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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Cétre Consiliul de Administratie si Actionarii,
ArcelorMittal Hunedoara S.A.

Cpinie cu rezerve

1.

Am auditat situatiile financiare ale Societatii ArcelorMittal Hunedoara S.A. {,Societatea”), cu sediul social in DJ 687- nr. 4
Hunedoara, cod 331111, jud. Hunedoara, Romania, identificatd prin codul unic de inregistrare fiscald RO2126855, care
cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2021 si contul de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalurilor proprii si
situatia fluxurilor de trezorerie aferente exercitivlui incheiat la aceastd datd, precum si un sumar al politicilor contabile
semnificative si notele explicative.

Situatiite financiare la 31 decembrie 2021 se identific astfel:

¢ Activnet 58.753.912 lei
*  Profit net al exercitiului financiar 12.792.867 lei

in opinia noastra, cu exceptia efectelor posibile ale aspectului descris in sectiunea ,Baza pentru opinia cu rezerve” din
raportul nostru, situatiile financiare anexate prezinta fidel, sub toate aspectele semnificative, pozitia financiard a Societdtii la
data de 31 decembrie 2021, 5i performanta sa financiara si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiviui incheiat la data
respectiva, in conformitate cu Ordinu! Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificarile ulterioare.

Baza pentru opinia cu rezerve

4.

Dupd cum este prezentat la nota 3, Ia 31 decembrie 2021, Societatea a efectuat un test de depreciere pe baza fluxurilor
viitoare de numerar. Noi nu am putut s3 obtinem dovezi suficiente pentru a sustine ipotezele din testul de depreciere. Prin
urmare, noi nu am putut obtine dovezi suficiente cu privire la recuperabilitatea sumelor inregistrate ca imobilizari corporale
la 31 decembrie 2021, si nici cu privire la impactul acestui aspect asupra efementelor care constituie bilantul la data de 31
decembrie 2021, contul de praofit si pierdere si situatia modificarilor capitalurilor proprii aferente exercitiului incheiat la
aceastd datd. Opinia noastrd de audit privind situatiile financiare incheiate la 31 decembrie 2020 continea o calificare similard
cu privire fa acest aspect.

Evidentierea unor aspecte

5.

Atragem atentia asupra notei 2 conform cireia la 31 decembrie 2021, Societatea a inregistrat un profit in anul curent in
valoare de 12.792.867 lei si o pierdere cumulatd in valoare de 273.631.434 lei in exercitiile financiare anterioare. La 31
decembrie 2021, Societatea a inregistrat capitaluri proprii in valoare de 58.753.912 lei, care sunt mai mici decat jumitate din
capitalul social. Conform Legii societdtilor comerciale nr. 31/1990 din Romaénia, intr-o astfel de situatie, administratorii au
convocat Adunarea Generald Extraordinard pe 22 Martie 2022 si au decis reducerea capitalului social al Societatii de la
248.207.785 RON la 19.856.623 RON. Opinia noastri nu este modificatd cu privire {a acest aspect.

Aspect cheie de audit

6.

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, conform rationamentului nostru profesional, au avut cea mai mare
fnsemn3tate in auditarea situatiilor financiare ale exercitiului curent. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului
nostru al situatiilor financiare privite fn ansamblu, i pentru formarea unei opinii asupra acestora, prin urmare, nu emitem o
opinie separatd asupra acestor aspecte. Consideram ca aspectul descris mai jos reprezintd aspectul cheie de audit care
trebuie comunicate in raportul nostru.

Numele Deloitte se refers la organizatia Deloitte Touche Tohmatsu Limited, o companie cu rdspundere limitata din Marea Britanie, la firmele membre ale acesteia, in eadrul cdreia
fiecare firmd membrd este © perscand juridicd independentd. Pentru o descriere amdnuntitd a structurii legale a Deloitte Tauche Tohmatsu Limited $i a firmelor membre, v rugdm s3
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Aspect cheie de audit Cum a abordat auditul nostru aspectul cheie

Imobilizdrile corporale

Imaobilizérile corporale au o valoare contabild netd de Procedurile noastre cu privire la valoarea contabild a
332.639.042 lei la 31 decembrie 2021, reprezentand o parte imobilizarilor corporale au fost urmatoarele:
semnificativa din elementele bilantiere.

e am analizat existenta indicatorilor de depreciere si dacd

Imobilizdrile corporale sunt testate pentru depreciere la 31 testul de depreciere este potrivit in contextul dat;

decembrie 2021 pe baza fluxurilor viitoare de numerar, care se

bazeazd pe proiectiile actuale ale operatiunilor. e am analizat ipotezele pentru calculul ratei de discount
utilizate in cadrul testului de depreciere, tindnd cont de

Activitatea face parte din operatiunile mai extinse ale Grupului infarmatii din piata

ArcelorMittal ta nivel european, iar Societatea depinde de

sursele de venit, care se afld sub controlul celorlalte entititi o am analizat fluxurile de numerar estimate, care sunt

din grup. generate in principal de vinzirile grupului, prin

compararea acestora cu cele istorice
Intrucat datele de mai sus depind de un nivel ridicat de

rationamente i estimiri i avénd in vedere ponderearidicatda |
imobilizdrilor corporale in cadrul bilantului Societatii, valoarea
contabila a imobilizdrilor corporale a fost consideratd un
aspect cheie de audit.

am verificat acuratetea matematica a testului de
depreciere.

Am desfisurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA”), Regulamentul UE nr. 537 al
Parlamentului si al Consiliului European {in cele ce urmeazd ,Regulamentul”} si Legea nr. 162/2017 (,Legea”’}.

Responsabilitdtile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “Responsabilitatile auditorului intr-un
audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fatd de Societate, conform Codului Etic al
Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili (codul IESBAJ, conform
cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am
indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem cd probele de audit pe care le
am abtinut sunt suficiente §i adecvate pentru a furniza o baz3 pentru opinia noastrd cu rezerve,

Alte informatii — Raportul administratorului

8.

Administratorul este responsabil pentru Tntocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte informatii cuprind Raportul
administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare $i raportul auditorului cu privire la acestea si nici declaratia nefinanciar3,
aceasta fiind prezentata intr-un raport separat,

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii si cu exceptia cazuluiin care se
mentioneazd explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

Tn legdturd cu auditul situatiilor financiare pentru exercitivl financiar incheiat la 31 decembrie 2021, responsabilitatea
noastrd este sd citim acele alte informatii si, in acest demers, sa apreciem dac3d acele alte informatii sunt semnificativ
inconsecvente cu situatiile financiare, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpu! auditului, sau daci ele par a fi
denaturate semnificativ.

Tn ceea ce priveste Raportul administratorului, am citit §i raportim daci acesta a fost intocmit, in toate aspectele
semnificative, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificirile ulterioare, punctele
489-492.

T baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfisurate in cursul auditului situatiilor financiare, in opinia noastr:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorului pentru exercifiul financiar pentru care au fost intocmite
situatiile financiare sunt in concordantd, in toate aspectele semnificative, cu situatiile financiare;

b) Raportul Administratorului a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Qrdinul Ministrului
Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificirile ulteripare, punctele 489-492;
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in plus, in baza cunostintelor si infelegerii noastre cu privire la Societate si l]a mediul acesteia, dobandite Tn cursul auditului
situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2021, ni se cere sd raportdm dacé am
identificat denaturdri semnificative Tn Raportul administratorului. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitdtile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

9.

10.

11.

Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare in conformitate cu Ordinul
Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificdrile ulterioare si pentru acel contro! intern pe care conducerea il
considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de fraud4,
fie de eroare.

in intocmirea situatiitor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea capacititii Societitii de a-si continua
activitatea, prezentdnd, dacd este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitétii si utilizind contabilitatea pe baza
continuitdtii activitdtii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza s lichideze Societatea sau s3 opreasci
operatiunile, fie nu are nicio altd alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare financiari al
Societatii.

Responsabilititile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

12,

i3,

14,

Obiectivele noastre constau in ob{inerea unei asigurari rezonabile privind mésura in care situatiile financiare, in ansamblu,
sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de fraudd, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului
care include opinia noastrd. Asigurarea rezonahild reprezints un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului c3
un audit desfasurat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativd, dacd aceasta existd. Denaturiarile pot fi cauzate fie de fraud3, fie de eroare si sunt considerate semnificative
dacé se poate preconiza, in mod rezonabil, ¢ acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale
utilizatorilor, Juate n baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitdm rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

* Identificdm si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzat3 fie de fraudj, fie de eroare,
proiectdm si executdm proceduri de audit ca r3spuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si
adecvate pentru a furniza o bazd pentru opinia noastra, Riscul de nedetectare a unei denaturiri semnificative cauzate
de fraudd este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturiiri semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda
poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

. intelegem controlut intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit adecvate circumstantelor,
dar férd a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitdtii controlului intern al Societitii.

* Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimérilor contabile si al
prezentdrilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

. Formuldam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizérii de citre conducere a contabilittii pe baza continuititii
activitatii si determindm, pe baza probelor de audit obtinute, dacd existd o incertitudine semnificativi cu privire la
evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societitii de a-si continua
activitatea. Tn cazul in care concluzionim c3 existd o incertitudine semnificativa, trebuie s atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentirilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentdri sunt neadecvate,
sd ne modificdm opinia. Concluziile noastre se bazeazd pe probele de audit obfinute pini la data raportului auditorului.
Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea sa nu isi mai desfisoare activitatea Tn baza
principiului continuitatii activitatii.

. Evaludm prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al prezentirilor de informatii, si
mdsura in care situatiile financiare reflectd tranzactiile si evenimentele de bazl intr-o maniera care realizeazi
prezentarea fideld.,

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificatd si programarea in timp a auditului,
precum si principalele constatdri ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le
identificdm pe parcursul auditului.
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15. De asemenea, punem la dispozitia persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie conform cireia am respectat toate
cerintele etice aplicabile cu privire la independentd, si c3 le vom comunica toate raporturile $i aspectele care pot fi
considerate in mod rezonabil a ne afecta independenta, si dac¥ este cazul, misurile de siguranti corespunzitoare.

16. Din aspectele comunicate persoanelor responsabile cu guvernanta, noi le extragem pe cele care au fost cele mai relevante in
auditul situatiilor financiare aferente exercitiului curent i sunt, astfel, aspecte cheie ale auditului. Descriem aceste aspecte in
raportul auditorului, cu exceptia cazului in care legea sau reglementarile impiedica dezviluirea publicd a aspectului respectiv
sau dacd, in cazuri extrem de rare, stabilim cd un aspect nu trebuie comunicat in raportul nostru deoarece se asteaptd in mod
rezonabil ca interesul public este mai mic decdt consecintele negative ale unei astfel de comunicari.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este Andreea Gheorghe.

Andreea Gheorghe, Director de Audit

K/} {u d)“‘ Q @Lu 61 %a‘( Autoritatea Pentru Supravegherea Publics a

Activitatii de Audit Statutar {ASPAAS)

Inregistrati in Registrul public electronic af auditoritor Auditor financiar: Gheorghe Andreea
financiari si firmelor de audit cu nr. AF 4579 Registru Public Electronic; AF4579
in numele:

Autoritatea Pentru Supravegherea Publics 3
DELOITTE AUDIT S.R.L. Activit3tii de Audit Statutar {(ASPAAS)
Inregistratd in Registrul public electronic of auditorilor Auditor financiar: Deloftte Audit 5.R.L.
financiari si firmelor de audit cu nr. FA 25 Registru Public Electronic: FA25
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