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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Actionarilor S.C. Arcelormittal Hunedoara S.A.

Raport cu privire la situatiile financiare

Opinie

1,

Am auditat situatiile financiare ale Societatii S.C. Arcelormittal Hunedoara S.A.
(.Societatea”), care cuprind bilantul contabil la data de 31 decembrie 2016 si contul de
profit si pierdere, situatia modificarilor capitalurilor proprii si situatia fluxurilor de trezorerie
aferente exercitiului incheiat la data respectivd, si note [a situatiile financiare, inclusiv un
sumar al politicilor contabile semnificative.

in opinia noastra, situatiile financiare anexate prezinta fidel, sub toate aspectele
semnificative pozitia financiara a Societétii la data de 31 decembrie 2016, si performanta
sa financiara si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la data respectivi,
in conformitate Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificirile
ultericare.

Baza pentru opinie

3.

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele de Audit adoptate de Camera
Auditorilor Financiari din Romania, care sunt Standardele Internationale de Audit (ISA-uri).
Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
~Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru.
Suntem independenti fata de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili
(Codul IESBA} emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili si
ne-am indeplinit celelalte responsabilitati etice, conform Codului IESBA. Credem c& probele
de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru
opinia noastra.

Aspectele cheie de audit

4.

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru
profesional, au avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare din
pericada curenta. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor
financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie
separata cu privire |la aceste aspecte.
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Aspect cheie de audit

Abordarea auditului cu privire la
aspectul cheie de audit

Evaluarea imobilizarilor corporale

Imobilizarile corporale au o valoare contabil3
netd de 309.023.156 RON la data de 31
decembrie 2016 conform situatiilor financiare
ale Companiei reprezentand o proportie
semnificativa din total bilant.

Compania a inregistrat pierderi contabile
pentru ambii ani 2015 si 2016 care conform
cerintelor OMF 1802/2016 a fost caonsiderat c3
un indicator potential pentru pierderi de
valoare aferente imobilizérilor corporale, Pentru
a testa imobilizérile corporale pentru eventuale
pierderi de valoare, managementul a folosit
metode de evaluare bazate pe fluxuri de
trezorerie. In construirea fluxurilor de
trezorerie si a modelului de testare a unor
posibile pierderi de valoare, urmatoarele
variabile senzitive au fost considerate: proiectii
de fluxuri de trezorerie, cresteri in venituri,
marje operationale, rate de actualizare.

Deoarece variabilele de mai sus sunt subiectul
unor judecati semnificative si estimari si
datoritd faptului cd mijloacele fixe sunt
semnificative din punct de vedere valoric in
cadrul bilantului contabil la 31 decembrie 2016,
testul pentru eventuale pierderi de valoare ale
mijloacelor fixe a fost considerat un aspect
cheie de audit.

Procedurile noastre aferente analizei de
depreciere a conducerii referitoare la
evaluarea imobilizarilor corporale au inclus:

- 0 analiza criticd a modelului folosit
incluzand principalele variabile
considerate;

- o analiza a proiectiilor de fluxuri de
trezorerie pentru a determina dac[
argumentele si presupunerile folosite
sunt rezonabile in contextul economic
actual si din prisma performantei
economice viitoare;

- un recalcul al ratelor de actualizare
utilizate;

- am dezvoitat o analiza de senzitivitate a
modelului;

- am comparat fluxurile de trezorerie
estimate incluzand procentele de
crestere pentru venituri si marje
operationale cu performantele istorice
pentru a testa acuratetea proiectiilor
dezvoltate de management.

Ajustdrile de valoare pentru stocuri

La data de 31 decembrie 2016, Compania
detine stocuri cu o valoare contabild netd de
84.932.291 RON fiind o parte semnificativd din
bilantul contabil la aceastd data.

Compania opereaza intr-o industrie in care
preturile fluctueaza si in consecintd ajustirile
legate de valoarea realizabila neta a stocurilor
pot avea un impact material asupra rezultatelor
contabile. Calculatia acestor ajustéri de valoare
pentru valoarea realizabild netd necesitd
judecati si analize predictive.

in plus, ajustédri de valoare pentru stocuri sunt
inregistrate pentru stocurile cu miscare lenta
conform politicilor contabile descrise in nota 4.
In calculatia ajustarilor de valoare aferente
stocurilor se tine cont si de statusul stocurilor
vandabil sau nevandabil pentru fiecare item de
stoc, pe baza analizei tehnice.

Procedurile de audit realizate au inclus
urméatoarele:

- intelegerea algoritmului de calcul pentru
ajustarile de valoare inregistrate de
Companie;

- analiza elementelor principale folosite In
calculatie si testarea acestor elemente:
baza de date cu vanzarile ulterioare,
preturile de vanzare ulterioare, analiza
pe vechimi a itemilor de stocuri.

De asemenea am solicitat si obtinut de la
departamentul tehnic o analiza in legdtura cu
gradul de vandabilitate al stocurilor la 31
decembrie 2016.
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Abordarea auditului cu privire la

Aspect cheie de audit aspectu! cheie de audit

Stocurile nevandabile sunt evaluate la valoare Pe baza informatiilor de mai sus, am
de fier vechi la data analizei. dezvoltat o calculatie independent3 a
ajustarilor de valoare pentru stocuri pe care

Prin urmare, datorita semnificatiei valorii . L
gl ¢ orl am comparat-o cu calculatia Companiei.

stocurilor in bilantul contabil al Companiei si a
complexitatii rationamentelor realizate pentru
calculul ajustarilor de valoare pentru stocuri,
am considerat ajustarile de valoare pentru
stocuri ca un aspect cheie de audit.

Raport asupra raportului administratorilor

5. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea raportului
administratorilor in conformitate cu cerintele Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr.
1802/2014 cu modificérile ulterioare, punctele 489-492 care s& nu contind denaturiri
semnificative si pentru acel control intern pe care conducerea il considerd necesar pentru a
permite intocmirea raportului administratorilor care s& nu contind denaturéri semnificative,
datorate fraudei sau erorii.

Raportul administratorilor este prezentat de la pagina 1 la 14 si nu face parte din situatiile
financiare individuale.

Opinia noastra asupra situatiilor financiare individuale nu acopers raportul
administratorilor.

in leg&turs cu auditul nostru privind situatiile financiare individuale, noi am citit raportul
administratorilor anexat situatiilor financiare individuale si prezentat de la pagina 1 la 14 si
raportam ca:

a) in raportul administratorilor nu am identificat informatii care s& nu fie consecvente, in
toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare
individuale anexate;

b) raportul administratorilor identificat mai sus include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de Ordinul Ministrului Finantelor publice nr. 2844/2016 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeand cu modificarile ulterioare/
Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificérile ulterioare, punctele
489-492, (reglementari contabile privind situatiile financiare anuale individuale si
situatiile financiare anuale consolidate);

) in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2016
cu privire la Societate si la mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse in
raportul administratorilor care s3 fie eronate semnificativ.
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Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare

6. Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideid a situatiilor
financiare in conformitate Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu
modificarile ulterioare si pentru acel control intern pe care conducerea il considers necesar
pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturéri semnificative,
cauzate fie de frauda, fie de eroare.

7. Inintocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea
capacitatii Societatii de a-si continua activitatea, prezentand, dac3 este cazul, aspectele
referitoare la continuitatea activitatii si utilizand contabilitatea pe baza continuitatii
activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneazd s3 lichideze Societatea
sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio altd alternativ3 realist3 in afara acestora.

8. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului
de raportare financiara al Societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

S. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurdri rezonabile privind mésura in care
situatlile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturéri semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastra. Asigurarea rezonabild reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o
garantie a faptului cd un audit desfasurat in conformitate cu Standardele Internationale de
Audit va detecta intotdeauna o denaturare semnificativd, dacd aceasta existi. Denaturirile
pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative dac se poate
preconiza, in mod rezonabil, cd acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile
economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

10. Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitdm
rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De
asemenea:

» Identificdm si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare,
cauzatd fie de fraudd, fie de eroare, proiectdm si executdm proceduri de audit ca
raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru
a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturéri
semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune
intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului
intern.

+ Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiect&rii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Societétii.

e Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentérilor aferente de informatii realizate de citre
conducere.
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12,

13.
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¢ Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizirii de citre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determindm, pe baza probelor de audit
obtinute, daca existd o incertitudine semnificativd cu privire la evenimente sau conditii
care ar putea genera indoieli semnificative privind capacntatea Societdtii de a-si
continua activitatea. In cazul in care concluziondm c3 exists o incertitudine
semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor
aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt
neadecvate, sa ne modificdm opinia. Concluziile noastre se bazeaz3 pe probele de
audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau
conditii viitoare pot determina Societatea sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza
principiului continuitatii activitatii.

+ Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
“prezentarilor de informatii, si mésura in care situatiile financiare refiectd tranzactiile si
evenimentele de baza intr-o manierd care realizeaz3 prezentarea fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificatd
si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv
orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul
auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cd am
respectat cerintele etice relevante privind independenta si ci le-am comunicat toate
relatiile si alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, cd ne
afecteaza independenta si, acolo unde este cazul, mésurile de protectie aferente.

Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt
aspectele cele mai importante pentru auditui situatiilor financiare din pericada curents si
care reprezintd, prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul
auditorului, cu exceptia cazului in care legile sau reglementérile interzic prezentarea
publica a aspectului sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare, determinam c3
un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaz3 in mod
rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie depasite de consecintele negative ale
acestei comunicari.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului
independent este Ahmed Hassan.

Ahmed Hassan, Partener de Audit
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